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Опцион «колл» на акции компании General Motors — это довольно простой финансовый
инструмент. Исполняя опцион, покупатель буквально отзывает 100 акций GM. Продавец
опциона осуществляет физическую поставку акций. На практике для покупателя и
продавца опциона может оказаться более выгодным закрыть свои позиции, чтобы
избежать расходов, связанных с физической передачей акций. В этом случае
покупатель может ожидать получить выигрыш (а продавец — потери), приблизительно
равный разности между текущим рыночным курсом актива и ценой исполнения опциона.

     

Для любого опционного контракта было бы весьма удобно использовать на дату
истечения «взаиморасчеты в денежной форме». Таким образом, продавец должен был
бы заплатить покупателю сумму, равную разности между текущим курсом актива и ценой
исполнения опциона «колл» (при условии, что текущий курс выше цены исполнения).
Аналогично продавец опциона «пут» должен был бы заплатить покупателю сумму,
равную разности между ценой исполнения опциона и текущим рыночным курсом (при
условии, что цена исполнения больше текущей цены).

     

Хотя биржевые опционы на индивидуальные активы сохраняют условие «поставки»,
понимание того, что его можно заменить взаиморасчетами в денежной форме,
позволило создать опционы на индексы.
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